SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores em mil reais)

|| TITULOS E SUBTITULOS ATIVO NOTA 31/12/2014 31/12/2013 ||
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 920 878
Disponibilidades 5 303 324
Titulos e Valores Mobilidrios 6 230 45
Outros Créditos 7 377 497
Outros Valores e Bens 10 12
PERMANENTE 326 217
Investimentos - -
Imobilizado 8 224 217
Diferido 9 102 -
TOTAL DO ATIVO 1.246 1.095
|| TITULOS E SUBTITULOS PASSIVO NOTA 31/12/2014 31/12/2013 "

CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 368 217
Outras Obrigacoes 368 217
Sociais e Estatutarias 18 81 59
Fiscais e Previdencidrias 218 68
Diversas 69 90
PATRIMONIO LIQUIDO 878 878
Capital Social e aumento de capital 15 863 863
Reserva de Lucros a destinar 15 15
TOTAL DO PASSIVO 1.246 1.095

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
2° semestre de 2014 e 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Valores em mil reais)

| TITULOS E SUBTITULOS NOTA 2°SEM/2014 31/12/2014 31/12/2013 |
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 12 18 A
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios 12 18 7
RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 12 18 A
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 460 736 151
Receita de Prestacdo de Servigos 10 1.288 2.626 2.184
Despesas de Pessoal 375) (775) (714)
Despesas Tributdrias 2) (6) “4)
Outras Despesas Administrativas 11 (425) (900) (1.109)
Outras Receitas Operacionais 12 196 251 118
Outras Despesas Operacionais 13 (222) (460) (324)
RESULTADO OPERACIONAL 472 754 158
RESULTADO NAO OPERACIONAL a @) 27)
RES. ANTES DA TRIB. S/LUCRO E PARTICIPA(;()ES 471 750 131
CONTRIBUICAO SOCIAL (80) (116) 25)
IMPOSTO DE RENDA (109) (157) 25)
PARTICIPAC()ES ESTATUTARIAS NO LUCRO - 477) (81)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 282 - -
QUANTIDADE DE QUOTAS DO CAPITAL SOCIAL 862.795 862.795 862.795
LUCRO (PREJUiZO) POR LOTE DE MIL QUOTAS 326.84 - -

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

2° semestre de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013.

(Valores em mil reais)

EVENTOS Capital Aumento Reservas Reservas Ajuste de Lucros ou Acoes Totais
Realizado de de de Valor Prejuizos em
Capital Capital Lucros  Patrimonial Acumulados Tesouraria R$ Mil
SALDOS NO INICIO DO PERIODO EM
01/07/2014 363 15 - - - 141 - 1.019
AJUSTES DO 1°SEMESTRE DE 2014 - - - - - - - -
REVERSOES DE RESERVAS - - - - - - - -
DIVIDENDOS INTERMEDIARIOS - - - - - (342) - (342)
AJUSTES DE AVAL.PATRIMONIAL - - - - - - - -
AUMENTO DE CAPITAL - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO R - R - R 282 R 282
DESTINACOES: - RESERVAS - - - - - - - -
- DIVIDENDOS - - B - B (81) B (81)
SALDOS NO FIM DO PERIODO EM 31/12/2014 863 15 - - - - - 878
MUTACOES DO PERIODO - - - - - (141) B (141)
EVENTOS Capital Aumento Reservas Reservas  Ajuste de Lucros ou Acdes Totais
Realizado de de de Valor Prejuizos em
Capital Capital Lucros  Patrimonial Acumulados Tesouraria R$ Mil
SALDOS NO INICIO DO PERIODO EM
01/01/2014 863 15 _ _ _ _ _ 878
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - - - - - - - -
REVERSOES DE RESERVAS - - - - - - - -
DIVIDENDOS INTERMEDIARIOS - - _ - - (396) - (396)
AJUSTES DE AVAL.PATRIMONIAL - - - - - - - -
AUMENTO DE CAPITAL - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO (PREJU{Z0O) DO PERIODO - - - - - 477 - 477
DESTINACOES: - RESERVAS - - - - - - - -
- DIVIDENDOS - - _ _ _ (81) _ (81)
SALDOS NO FIM DO PERIODO EM 31/12/2014 863 15 - - - - - 878
MUTACOES DO PERIODO - - - - - - - -
EVENTOS Capital Aumento Reservas Reservas Ajuste de Lucros ou Acoes Totais
Realizado de de de Valor Prejuizos em
Capital Capital Lucros  Patrimonial Acumulados Tesouraria R$ Mil
SALDOS NO INICIO DO PERIODO EM
01/01/2013 863 12 - - - - - 875
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - 3 - - - - - 3
REVERSOES DE RESERVAS - - - - - - -
DIVIDENDOS INTERMEDIARIOS - - - - - - - -
AJUSTES DE AVAL.PATRIMONIAL - - - - - - - -
AUMENTO DE CAPITAL - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO - - - - - 81 - 81
DESTINACOES: - RESERVAS - - - - - - - -
- DIVIDENDOS - - B - - (81) B (81)
SALDOS NO FIM DO PERIODO EM 31/12/2013 863 15 - - - - - 878
MUTACOES DO PERIODO - 3 - - R R R 3

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DEMONSTRA(;AO DE FLUXO DE CAIXA
2°emestre de 2014 e 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Valores em mil reais)

2°SEM/2014 31/12/2014 31/12/2013 |I

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do semestre/exercicio 282 477 81
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:

Depreciagdo e amortizagio 55 102 32
Resultado na venda de ativos permanentes - - -
Baixa Bens Ativo Fixo pela Desvalorizacio - - 27
Variacdes no ativo e passivo
(Aumento) / Redugdo em titulos e valores mobilidrios 22) (185) 244
(Aumento) / Redugdo em outros créditos a7 120 89
(Aumento) / Redu¢do em outros valores e bens 1 2 @)
Aumento / (Redugdo) nos impostos e contribui¢des a recolher 90 150 8
Aumento / (Redugdo) outras obrigacdes diversas (38) 21) 57
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 321 645 531

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Pagamento pela aquisicdo de imobilizado (25) 211) (194)
Recebimento pela venda de imobilizado - -

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos 25 (211) (194)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Dividendos Pagos (342) (455) 22)

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (342) (455) (22)
Aumento (Reducio) de caixa e equivalentes de caixa 46) 21 315
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 349 324 9
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 303 303 324

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 - Valores em mil reais

CONTEXTO OPERACIONAL

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi constituida em 10 de janeiro de 1983, e
tem como atividades a distribuicao de fundos de investimentos e a prestacédo de servigos fiduciarios. A holding
Simplific Participagbes Ltda, detém 25% do capital social da empresa. A sociedade é sediada na Rua Sete de
Setembro, n?99 — 24° andar — Centro — Rio de Janeiro — RJ.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E BASE DE PREPARAGCAO

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicoes da Lei das Sociedades por A¢des, associadas as normas
e instrugdes do Conselho Monetario Nacional — CMN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicoes
Financeiras — COSIF, bem como os pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovadas pelo BACEN, no que ndo contrariam as disposicées do
regulador.

A instituicdo aplicou, quando cabivel, os seguintes pronunciamentos do CPC: 00 — Estrutura Conceitual para
Elaboracdo e Divulgacao de Relatério Contabil-Financeiro; 01 — Redugédo ao valor recuperavel de ativos; 03 —
Demonstragao dos fluxos de caixa; 05 — Divulgagao de partes relacionadas; 10 — Pagamento baseado em acgodes;
23 — Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagao de erro; 24 — Evento subseqiiente e 25 — Provisoes,
passivos contingentes e ativos contingentes. Foram divulgadas pelo CPC outras normas contabeis e
interpretagdes que alteram as praticas contabeis adotadas no Brasil, decorrentes do processo de convergéncia
com as normas internacionais que ainda nao forma aprovadas pelo BACEN/CMN.

A publicagdo das demonstragées contdbeis estd efetuada de acordo com determinagdo do Banco Central do
Brasil:

a) A comparabilidade: O balango patrimonial posicao de 31 de dezembro de 2014 comparada com a posigao de
31 de dezembro de 2013.

b) Apresentacdo das demonstragdes do resultado e das mutagdes do patriménio liquido referente ao 2° semestre
de 2014 e exercicio de 2014 comparado com o exercicio de 2013.

c) Apresentacao do Fluxo de Caixa, na conformidade da Carta-Circular Bacen n? 3.414, referente ao 2° semestre
de 2014 e exercicio de 2014 comparado com o exercicio de 2013, pelo método indireto.

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, estimativas do valor justo de certos ativos
financeiros, provisées e perdas por redugado ao valor recuperavel. Os resultados efetivos podem ser diferentes
daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

Os administradores da empresa optaram pela contratagdo de contabilidade terceirizada, a qual se encontra
perfeitamente atinada a legislagdo profissional, e estando assim, regulamentada pelo Conselho Federal de
Contabilidade no que tange a questao ética e profissional e ainda conforme previsto em cldusulas contratuais. Os
resultados produzidos sao frutos do documental remetido para contabilizacdo pela administracdo da empresa,
respondendo esta, pela veracidade, integralidade e procedéncia. A responsabilidade profissional do contabilista
que referenda estas demonstragdes contdbeis esta limitada aos fatos contabeis efetivamente notificados pela
administragdo da empresa a este profissional.

As demonstragdes contdbeis foram aprovadas pela Administragao em 02 de margo de 2015.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

POLITICA CONTABIL E PRINCIPAIS DIRETRIZES

a) Apuracao de resultados
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragado dos resultados dos periodos em que ocorrem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento;

b) Caixa e equivalentes de caixa
Para composicdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa na Demonstragdo do Fluxo de Caixa, foi
considerado o saldo das disponibilidades e das aplicagbes financeiras de curto prazo, de alta liquidez,
conversivel prontamente em caixa sem risco de mudanca significante de valor;

¢) Titulos de renda variavel
Os titulos de renda variavel estao registrados pelo custo de aquisicdo, ajustado ao seu valor de mercado
através da constituicao de provisdo para desvalorizagdo. A administragdo determina a classificagao de seus
ativos financeiros no seu reconhecimento inicial. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. Os ganhos ou perdas decorrentes de variagdes do valor justo sao registrados
imediatamente e apresentados na demonstracdo do resultado em “Resultado Financeiro” no momento em que
ocorrem;

d) Imobilizado
Os itens do imobilizado sao mensurados pelo valor de custo histérico de aquisicao, deduzido de depreciagao
acumulada. O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. A instituicao,
periodicamente, avalia os seus itens do ativo imobilizado, realizando baixas dos itens obsoletos, danificados
ou quando estes ndo geram mais beneficio econdmico futuro. Os gastos de manutencdo e reparos
recorrentes nos bens do ativo imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear as taxas previstas na legislagao
fiscal vigente que sdo: Moveis e Utensilios e sistema de comunicagdo — equipamentos 10%; sistema de
processamento de dados e direitos de uso — software 20%;

e) Avaliacao do Valor Recuperavel
Os valores dos ativos nado financeiros relevantes sao revistos, no minimo, anualmente, para determinar se ha
alguma indicacao de perda por imparidade;

f) Imposto de Renda, Contribuicao Social, PIS e COFINS
Os impostos correntes sdo calculados com base em leis e regras tributarias vigentes. O encargo do IRPJ é
calculado a aliquota-base de 15%, mais adicional de 10% sobre o lucro real tributavel acima de R$ 240
anuais, e a CSLL a aliquota de 15%, apds efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal.
Considera-se a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do
lucro real. Os créditos tributarios e passivos diferidos sdo calculados, basicamente, sobre diferengas
temporarias entre o resultado contabil e o fiscal.

As contribuicoes para o PIS e a COFINS sao calculadas as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente, sobre
a base de calculo determinada conforme legislagao vigente.

MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em REAIS (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da

empresa. As informag6es financeiras apresentadas em valores de mil foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

5 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Composicao 31/12/2014 31/12/2013
Saldo em Caixa 1 1
Saldo em Bancos 302 323
Total 303 324
6  TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Os saldos das transagdes ocorridas com titulos e valores mobilidrios estdo relacionados abaixo:
Composicao 31/12/2014 31/12/2013
Titulo de renda fixa— CDB 230 45
Total 230 45
7 OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
Composicao 31/12/2014 31/12/2013
Administragdo Clubes de Investimento - 11
Servigos Agentes Fiduciario - -
Comissao p/Colocagao Titulos 51 -
Valores a Receber Diversos 3 1
Total 54 12
b) Diversos
Composicao 31/12/2014 31/12/2013
Adiantamentos e Antecipacdes Salariais 2 3
Adiantamentos para Pagamentos de Nossa Conta 3 2
Adiantamento por Conta de Imobilizagdes - 162
Devedores por Depésitos em Garantia 14 14
Impostos e Contribuigdes a Compensar 269 281
Pagamentos a Ressarcir 35 23
Total 323 485
IMOBILIZADO
Composicao 31/12/2014 31/12/2013
Instalagdes,Méveis e Equipamentos de Uso 133 132
Sistema de Comunicagao 32 18
Sistema de Processamento de Dados 164 129
(-) Depreciacdes Acumuladas (105) (62)
Total 224 217
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

9 DIFERIDO
Composicao 31/12/2014 31/12/2013
Gastos de Organizagéo e Expanséo 161 -
(-) Amortizagdo Acumulada (59) -
Total 102 -

Os gastos com benfeitorias foram classificadas no diferido em razdo do BACEN nao ter adotado os CPC’s 04 e

27.

10 RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICO

Composicao 22 Semestre de 2014 31/12/2014 31/12/2013
Administragao de Fundos de Investimentos - 3 152
Comissdes de Colocagao de Titulos 235 379 -
Servigos de Agente Fiduciario 1.053 2.244 2.032

Total 1.288 2.626 2.184

11 OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Composicao 22 Semestre de 2014 31/12/2014 31/12/2013

Despesas de Agua , Energia e Gas 11 23 23

Despesas de Alugueis 31 62 195

Despesas de Comunicagdes 42 93 127

Despesas de Manutengao e Conservagao de Bens 15 43 78

Despesas de Material 2 5 15

Despesas de Processamento de Dados 74 164 152

Despesas de Promogoes e Relagdes Publicas - - 3

Despesas de Publicagbes 3 5 4

Despesas de Seguros 2 5 4

Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 55 97 84

Despesas de Servigos de Terceiros 22 47 39

Despesas de Servigos Técnicos Especializados 87 187 165

Despesas de Transportes 4 11 11

Despesas de Viagem no Pais 24 40 63

Qutras Despesas Administrativas 53 118 146

Total 425 900 1.109

12 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Composicao 22 Semestre de 2014 31/12/2014 31/12/2013

Recuperagao de Encargos e Despesas 25 36 46

Reversao de Provisdes Operacionais 150 188 72

Outras Rendas Operacionais 21 27 -

Total 196 251 118
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DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Composicao 29 Semestre de 31/12/2014 31/12/2013
2014
Despesas de Amortizagao 32 59 -
Despesas de Depreciagao 23 43 32
Despesas de Provisdes Operacionais 44 109 86
Despesas de Impostos s/Servigos de Qualquer Natureza 57 120 104
Despesas de Contribuigdo ao Cofins 53 107 88
Despesas de Contribuicdo ao PIS/PASEP 9 18 14
Outras Despesas Operacionais 4 4 -
Total 222 460 324

REDUGAO DO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

A Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda, em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 01, procedeu a avaliagao
de seu ativo fixo comparando-o ao valor de mercado os bens existentes, julgando ter sido suficiente a
contabilizagdo da depreciagdo acumulada.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social no valor de R$ 863 mil, esta representado por 862.795 cotas no
valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

PROVISAO, PASSIVOS CONTINGENTES E ATIVOS CONTINGENTES

O reconhecimento, a mensuragado e divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN 3.823 de 18 de dezembro de 2009.

Os ativos contingentes sao reconhecidos nas demonstragées contabeis somente quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, usualmente representadas pelo transito em julgado da
acao e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao por outro passivo
exigivel.

Os passivos contingentes sédo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca, sendo quantificados quando da citagao/notificagao
judicial e revisados mensalmente.

As obrigacdes legais sao derivadas de obrigagdes tributarias, sendo os seus montantes provisionados
integralmente nas demonstragcées contdbeis, e seus valores, quando julgado necessario, sdo depositados
judicialmente.

A Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda, figura como ré nos processos abaixo descritos:

a) Processo n® 1998.001.203105-6 — 432 Vara Civel — Distribuicdo em 10.12.1998 — Medida Cautelar —
Autora:Petroquimica Uniao S/A. — Objeto: Sustagao dos efeitos das deliberagcdes da Assembleia de Debenturista
de 30.11.98. Prognéstico de Perda: Levando em conta as responsabilidades e deveres legais do Agente
Fiduciario, entendemos remota a probabilidade de perdas.
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DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

b) Processo n® 1999.001.009637-2 — 432 Vara Civel — Distribuicdo em 08.01.1999 — A¢ao Ordindria — Autora:
Petroquimica Unidao S/A — Objeto: Pretende a Autora a declaragao (i) de incidéncia do redutor da TJLP previsto
no artigo 8° da Lei n® 9.365 de 16.12.96, para efeito de calculo do prémio previsto na escritura da emissao de
debéntures; e (ii) da inexigibilidade do “prémio” nos anos de 1997 e 1998, e da ultima parcela do financiamento,
enquanto nao atingido seu termo final, em 01.12.99; e (iii) a condenagao dos réus a pagar a autora o que dela
vier a cobrar ou o correspondente ao dobro do valor das custas, caso os réus venham a exigir judicialmente,
respectivamente o valor do prémio € o pagamento da ultima parcela do financiamento. Prognéstico de Perda:
Levando em conta as responsabilidades e deveres legais do Agente Fiduciario, entendemos remota a
probabilidade de perdas.

PARTES RELACIONADAS
A distribuidora ndo tem participagdo em controladas ou coligadas, portanto, os saldos existentes com partes
relacionadas referem-se ao socio-administrador Henrique de Queirés Mattoso e ao administrador Marcus

Venicius Bellinello da Rocha.

Abaixo, o0 quadro de remuneragdo de administradores, incluindo todos os beneficios (valores expressos em
reais).

Pessoal - chave da Administracao Honorarios Beneficios Totais

Henrique de Queirés Mattoso 12.000 40.193 52.193

Marcus Venicius Bellinello da Rocha 12.000 14.556 26.556

Totais 24.000 54.749 78.749
DIVIDENDOS

Os sécios administradores da Instituicdo, representando 100% do capital, em reunido, realizada em 13 de janeiro
de 2015, decidiram pela distribuicdo do lucro acumulado em dezembro de 2014, provisionado, apds o
encerramento do balanco, os dividendos a pagar no valor de R$ 81.259,85.

GERENCIAMENTO DE RISCOS OPERACIONAIS

Em cumprimento da Resolugédo 3.380 de 29 de junho de 2006, emitida pelo Banco Central do Brasil, a Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. implementou a Politica de Riscos Operacionais (a
“RO”) estabelecendo principios, exigéncias e responsabilidades para o Gerenciamento de Riscos
Operacionais(GRO).

Especificamente, o GRO estabelece as responsabilidades especificas, bem como papéis apropriados de
gerenciamento de risco e fungdes de controle.

A estrutura do Gerenciamento de Riscos Operacionais foi formada por trés niveis: Estratégico, Gerencial e
Operacional:

O Nivel Estratégico é formado pelos Diretores Executivos da Instituicdo e tem como responsabilidade decidir as
diretrizes e objetivos que a gestdao de RO deve alcangar, assim como definir o nivel de aceitagdo do risco da
instituicao.
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DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

desenvolver procedimentos e técnicas para os componentes da gestdo da RO e garantir que os riscos
operacionais locais sejam correta e satisfatoriamente monitorados e controlados.

O Nivel Operacional & composto pelos Funcionarios e Colaboradores da Instituigdo, tendo como
responsabilidade descrever, monitorar, avaliar e sugerir modificagdes junto a Comissao de gerenciamento da RO
e desenhar estratégias de teste dos controles identificados para mitigagéo do risco.

A Diretoria

PATRIMONII CONTABILIDADE LTDA.
CGC-MF 08.809.210/0001-37

CRC-RJ 4317/0-1

JANAINA LINO FERREIRA
CONTADORA -CRC-RJ-083.903/0-6
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstracdes Contdbeis em
31 de dezembro de 2014



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Examinamos as demonstracdes contabeis da SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contdbeis

A administracdo da distribuidora é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragGes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracGes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagGes apresentados nas demonstragGes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaborag¢do e adequada apresentacdo das demonstra¢cées contdbeis da distribuidora para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficicia desses controles internos da distribuidora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacgdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo,
bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

GBS/ms-074/15



Opiniao

Em nossa opinido as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Rio de Janeiro, 24 de marco de 2015.

CROWE HORWATH BENDORAYTES & CIA.
Auditores Independentes
CRC 2RJ 0081/0-8

GEYSA BENDORAYTES E SILVA
Contadora
CRC 1RJ 091330/0-5
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